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证券从业考试证券投资分析2011年真题答案解析
　　参考答案
　　一、单项选择题
　　1．A

　　【解析】1964年奥斯本提出了“随机漫步理论”，他认为股票价格的变化类似于化学中的分子“布朗运动”，具有“随机漫步”的特点。
　　2．C

　　【解析】在强势有效市场中，证券价格能够充分和快速地反映所有的相关信息，任何人都不能通过对信息的私人占有而获得超额利润。
　　3．D

　　【解析】对于证券组合的管理者来说，如果市场是强势有效的，管理者会选择消极保守的态度，只求获得市场平均的收益水平。
　　4．B

　　【解析】基本分析的重点是公司分析。
　　5．B

　　【解析】价值发现型投资理念是一种风险相对分散的投资理念。
　　6．B

　　【解析】在国务院领导下制定和实施货币政策的宏观调控部门是中国人民银行。
　　7．A

　　【解析】上市公司通过年度报告、中期报告、临时报告等形式向投资者披露其经营状况的有关信息。
　　8．B

　　【解析】调整现值模型以自由现金流为指标，以无杠杆权益成本为贴现系数。
　　9．D

　　【解析】该笔投资的终值FV=PV?(1+i)Bn=10000×(1+8%)3=12597.12元。
　　10．C

　　【解析】采用零增长模型计算，股票的内在价值=未来每期支付的每股股息／到期收益率=5÷10%=50元。
　　11．C

　　【解析】本题考查市场分割理论的观点。
　　12．C

　　【解析】资产净值是全体股东的权益，是决定股票投资价值的重要基准。
　　13．D

　　【解析】ABC选项是影响股票投资价值的内部因素。
　　14．A

　　【解析】B选项应该是对看涨期权而言，若市场价格高于协定价格，期权的买方执行期  权将有利可图；C选项应该是对看跌期权而言，若市场价格低于协定价格，期权的买方执行期权将有利可图；D选项应该是实际上期权的内在价值可能大于零，可能等于零，不可能为负值。
　　15．C

　　【解析】在宏观经济分析中，总量分析法主要是动态分析，也包括静态分析。
　　16．B

　　【解析】劳动力人口是指年龄在16岁以上具有劳动能力的人的全体。
　　17．C

　　【解析】恶性通货膨胀是指年通货膨胀率达到3位数以上的通货膨胀。
　　18．D

　　【解析】从利率角度分析，通货紧缩形成了利率下调的稳定预期。
　　19．D

　　【解析】直接信用控制属于选择性货币政策工具。ABC选项属于一般性货币政策工具。
　　20．D

　　【解析】D选项属于紧的货币政策的主要政策手段。
　　21．D

　　【解析】D选项应该是如果中央银行降低再贴现率，会使证券市场行情走势上扬。
　　22．D

　　【解析】股改产生的受限股中，首次公开发行前股东持有股份超过5%的股份在股改结束12个月后解禁流通量为5%，24个月流通量不超过10%，在其之后，成为全部可上市流通股。
　　23．C

　　【解析】C选项应该是门类编码采用单字母升序编码法。
　　24．C

　　【解析】石油行业的市场结构属于寡头垄断。
　　25．D

　　【解析】AC选项属于寡头垄断市场，B选项属于完全竞争市场。
　　26．C

　　【解析】生活必需品或是必要的公共服务属于防守型行业。
　　27．B

　　【解析】本题考查行业生命周期中的成长期。
　　28．C

　　【解析】A选项是处于幼稚期的行业，B选项是处于成长期的行业，C选项是处于成熟期的行业，D选项是处于衰退期的行业。
　　29．A    ．
　　【解析】演绎法是从一般到个别。归纳法是先观察后推论，演绎法是先推论后观察。
　　30．D

【解析】分析某行业是否属于增长型行业，可利用该行业的历年统计资料与国民经济综合指标进行比较。
　　二、多项选择题
　　1．BCD

　　【解析】有效市场假说理论是美国芝加哥大学着名教授尤金?法玛提出的。
　　2．CD

　　【解析】行为分析流派的群体心理分析基于逆向思维理论和群体心理理论。
　　3．ABD

　　【解析】市场价格和内在价值之间的差距最终会被市场纠正。
　　4．BCD

　　【解析】证券分析师从事面向公众的证券投资咨询业务时所引用的信息仅限于公开披露的  信息资料，不得以虚假信息、内幕信息或者市场传言为依据向客户提供分析。
　　5．ABCD

　　【解析】本题考查上市公司披露的信息。ABCD选项都正确。
　　6．ABC

　　【解析】内在价值不受外在因素比如短期供求关系变动、投资者情绪波动等影响。
　　7．ABD

　　【解析】本题考查采用回归分析法建立市盈率模型的内容。C选项应该是很少能成功解较长时间内市场的复杂变化。
　　8．ABC

　　【解析】D选项应该是金融期权的内在价值是指期权的买方如果立即执行该期权所能获得的收益。
　　9．ABD

　　【解析】本题考查影响期权价格的因素。C选项应该是标的物价格的波动性越小，期权价格越低。
　　10．ABD

　　【解析】发行可转换证券时，转换比例和转换价格只需规定一个。
　　11．BCD

　　【解析】本题考查宏观分析所需的有效资料。BCD选项属于宏观分析所需的有效资料。
　　12．ABC

　　【解析】对通货膨胀的衡量可以通过对一般物价水平上涨幅度的衡量来进行。一般说来，常用的指标有零售物价指数、生产者物价指数、国民生产总值物价平减指数。
　　13．ABCD

　　【解析】一国的汇率会因该国的国际收支状况、通货膨胀率、利率和经济增长率等的变化而波动。
　　14．ABCD

　　【解析】宏观经济运行对证券市场的影响主要表现在企业经济效益、居民收入水平、投资者对股价的预期、资金成本。
　　15．ABD

　　【解析】本题考查一般性货币政策工具。C选项属于选择性货币政策工具。
　　16．ABCD

　　【解析】本题考查当前技术进步的行业特征。ABCD选项都正确。
　　17．ABC

　　【解析】本题考查对衰退产业的调整和援助政策——限制进口、财政补贴、减免税等。
　　18．ACD

　　【解析】本题考查产业组织的内容——市场结构、市场行为、市场绩效。
　　19．ABCD

　　【解析】本题考查比较研究法的相关内容。ABCD选项都正确。
　　20．ABD

　　【解析】本题考查时间数列的预测方法。最常见的时间数列预测方法是趋势外推法、移动平均法和指数平滑法。
　　21．ABCD

　　【解析】本题考查公司经济区位分析。ABCD选项都正确。
　　22．ABCD

　　【解析】本题考查相关利益者的内容。ABCD选项都正确。
　　23．AB

　　【解析】本题考查利润表主要反映的内容。C选项应该是净利润(或净亏损)在“利润总额”的基础上，减去本期计入损益的所得税费用后得出。D选项应该是利润总额(或亏损总额)在“营业利润”的基础上加营业外收入，减营业外支出后得到。
　　24．ABCD

　　【解析】本题考查影响长期偿债能力的其他因素。ABCD选项都正确。
　　25．AB

　　【解析】本题考查资产重组时按市场价值法评估资产的优点。CD选项属于重置成本法评估资产的优点。
　　26．ABCD

　　【解析】本题考查道氏理论的主要原理。ABCD选项都正确。
　　27．ACD

　　【解析】一条支撑线或压力线对当前市场走势影响的重要性取决于：一是股价在这个区域停留时间的长短，二是这个支撑区域或压力区域发生的时间距离当前这个时期的远近，三是股价在这个区域伴随的成交量大小。
　　28．ABCD

　　【解析】本题考查涨跌停板制度下量价分析的基本判断。ABCD选项都正确。
　　29．AB

　　【解析】在WMS进入低数值区位后，如果股价还继续上升，就会产生背离，是“卖出”的信号。在WMS进入高数值区位后，如果股价还继续下降，就会产生背离，是“买进”的信号
　　30．ABCD

【解析】本题考查证券投资政策的内容。ABCD选项都正确。
　　三、判断题
　　1．A

　　【解析】本题考查证券投资分析的目标。本题表述正确。
　　2．A

　　【解析】本题考查证券投资分析理论的发展。本题表述正确。
　　3．B

　　【解析】本题考查半强势有效市场的内容。在半强势有效市场中，已公布的基本面信息无  助于分析师挑选价格被高估或低估的证券，基于公开资料的基础分析毫无用处。应该是“半强势有效市场”，而不是“强势有效市场”。
　　4．A

　　【解析】本题考查基本分析流派的分析方法。本题表述正确。
　　5．B

　　【解析】价值发现是一种投资于市场价值被低估的证券的过程，在证券价值未达到被高估的价值时，投资获利的机会总是大于风险。
　　6．B

　　【解析】2003年3月10日通过的《国务院机构改革方案》中，中国人民银行原有的对银行、资产管理公司、信托投资公司及其他存款类金融机构的监管职能，转移到新设的中国银行业监督管理委员会。
　　7．A

　　【解析】本题考查中国证券业协会的相关内容。本题表述正确。
　　8．B

　　【解析】如果通货膨胀率是正数，今天100元所代表的购买力比明年的100元要大。应该是小，而不是大。
　　9．A

　　【解析】本题考查可赎回债券的概述。本题表述正确。
　　10．A

　　【解析】本题考查利率期限结构的形成。本题表述正确。
　　11．A

　　【解析】本题考查资产净值和股价的关系。本题表述正确。
　　12．A

　　【解析】本题考查公司每股净资产的内容。本题表述正确。
　　13．B

　　【解析】金融期货合约是约定在未来时间以事先协定的价格买卖某种金融工具的双边合约。
　　14。A

　　【解析】本题考查利率和期权内在价值的关系。本题表述正确。
　　15．A

　　【解析】本题考查权证的概述。本题表述正确。
　　16．A

　　【解析】本题考查总量分析法的概述。本题表述正确。
　　17．A

　　【解析】本题考查国内生产总值的增长速度。本题表述正确。
　　18．A

　　【解析】本题考查通货膨胀影响经济的方式。本题表述正确。
　　19．B

　　【解析】国际收支包括经常项目和资本项目，其中经常项目是最具综合性的对外贸易的  指标。
　　20．A

　　【解析】本题考查利率的相关内容。本题表述正确。
　　21. A

　　【解析】本题考查宏观经济运行对证券市场的影响。本题表述正确。
　　22．A

　　【解析】本题考查宏观经济分析的范畴。本题表述正确。
　　23．B

　　【解析】如果市场物价上涨，需求过度，经济过度繁荣，被认为是社会总需求大于总供给，中央银行就会采取紧缩货币的政策以减少需求。
　　24．A

　　【解析】本题考查证券市场供给的影响因素。本题表述正确。
　　25．A

　　【解析】本题考查增长型行业的相关内容。本题表述正确。
　　26．A

　　【解析】本题考查防守型行业的相关内容。本题表述正确。
　　27．B

　　【解析】所谓吉尔德定律是指在未来25年，主干网的带宽将每6个月增加1倍。
　　28．A

　　【解析】本题考查产业结构政策的重点。本题表述正确。
　　29．B

　　【解析】l890年美国制定了《谢尔曼反垄断法》对行业的经营活动进行管理。
　　30．A

　　【解析】本题考查社会习惯的改变对行业兴衰的影响。本题表述正确。
　　参与证券从业考试的考生可按照复习计划有效进行，另外高顿网校官网考试辅导高清课程已经开通，还可索取证券考试通关宝典，针对性地讲解、训练、答疑、模考，对学习过程进行全程跟踪、分析、指导，可以帮助考生全面提升备考效果。更多详情可登录高顿网校官网进行咨询。
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